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This  post  is  a  response  to  Professor  Teddy  Brett’s  October  Blog  post  entitled  ‘International
Inequality and the Global Crisis – Managing Markets for Sustainable Growth‘ 
I find the question of scale economies particularly interesting because it seems incredibly dry and
technical,  but  takes  us  into  an  economic  and  philosophical  la­la  land  of  implications  that
are incredible. If increasing returns are significant, persistent, and cross sectoral, then we should
expect  the entire world economy to eventually be dominated by one firm with a huge number of
divisions.  This  firm  will  be  more  efficient  than  anyone  else  at  producing  everything.  All  prices
should approach zero, because as scale increases the marginal cost of producing everything will







assumption  of  decreasing  returns  to  scale  maybe  analytically  convenient,  and  it  is,  but  it  also
predicts a world that looks closer to the one we actually see.
In between  increasing and decreasing returns  to scale  is  the  fragile world of constant  returns  to
scale.  This  one  is  tricky  because  the  theoretical  demands  are  so  high.  In  a  Cobb­Douglas
production function, alpha and beta must sum to exactly 1 for this world to exist. Not 0.999999…
as  that would be decreasing  returns  to  scale, and not 1.0000…01, as  that would be  increasing






area  of  expertise,  but  my  guess  is  that  you  could  collapse  a  lot  of  the  core  of  classical,
neoclassical,  and Marxist  economics  into  different  sets  of  assumptions  about when  returns  are
increasing, constant, or decreasing.
There have been 2 previous responses to Teddy Brett’s original post by Guenther Schoenleitner,
Director,  International  Financial  Institutions  Division,  Federal Ministry  of  Finance,  Austria.  Read
Part 1 and Part 2.
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